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PREZENTARE GENERALÃ

 

Intercapital Invest este o societate specializatã de intermediere a
tranzacþiilor cu acþiuni, obligaþiuni şi derivate listate pe pieþele operate
de Bursa de Valori Bucureşti şi Sibex. Compania a fost înfiinþatã în anul
1995 ca membru fondator al Bursei de Valori. 

 

Performanþele companiei în ultimii zece ani au fost constant crescãtoare,
Intercapital Invest fiind astazi una dintre cele mai importante companii
independente de brokeraj din Romania. Prin serviciile oferite şi
proiectele derulate ne recomandãm drept unul din cei mai dinamici şi
inovatori operatori pe piaþa de capital din þara noastrã. 

SERVICII OFERITE CLIENÞILOR INDIVIDUALI 

 

Piaþa de capital din þara noastrã a oferit randamente si oportunitati
semnificative în ultimii ani. Investitorii în acþiuni pot înregistra
performante cu mult peste dobânzile bancare sau alte tipuri de
plasamente disponibile in mod obisnuit. Intercapital Invest vine în
sprijinul persoanelor interesate de investiþiile financiare şi furnizeazã
clienþilor un pachet integrat de servicii financiare ce include: 

• Iinvestiþii în acþiuni listate la Bursa de Valori Bucureşti  (BVB),
Rasdaq şi Sibex. 

• Intermedierea tranzacþiilor cu contracte futures, CFD şi options
tranzacþionate la Sibex şi BVB, şi a tranzacþiilor cu obligaþiuni şi
produse structurate la BVB. 

• Investiþii într-o gamã largã de fonduri deschise si inchise de
investiþii, administrate de subsidiara Intercapital Investment
Management deþinutã de Intercapital Invest. 

• Asistenþã în stabilirea unei strategii de investiþii pe piaþa de capital
şi în alcãtuirea unui portofoliu de instrumente financiare. 

• Consultanþã financiarã şi servicii de informare despre piaþa de
capital şi invesþiile financiare. 

• Tranzacþionare cu conturi asistate de broker sau online prin sistemul
www.ktrade.ro, la comisioane atractive si calitate, siguranta si
flexibilitate sporite a tranzacþiilor. 

Ne recomandãm prin calitatea serviciilor, oferta variatã, serviciile de
informare şi costurile reduse pentru investitori. 

Blvd. Aviatorilor nr. 33, Etaj 1,

Sector 1, Bucureşti

Tel: 021 222 8731 • Fax: 021 222 8744

E-mail: office@intercapital.ro
Pagini web:

www.intercapital.ro • www.kmarket.ro
www.ktrade.ro • www.marketmaker.ro

Numãr Înregistrare R.C.: J40/6447/1995
Cod Unic Înregistrare: RO7631041

Decizie CNVM iniþialã: 113/22.08.1995
Decizie CNVM curentã: 2063/4.7.2003

Numãr operator date
cu caracter personal 4929
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PERFORMANÞE 

Performanþele şi activitatea societãþii au crescut în mod constant. 
Valoarea tranzacþiilor cu acþiuni, obligaþiuni si derivate intermediate pe 
pieþe din Romania in ultimii cinci ani depãşeşte 2 miliarde de euro. 

 

În 2006 compania a intermediat emisiunea de obligaþiuni a Bãncii 
Mondiale în România, în valoare de 150 milioane EUR, iar in 2007 a 
participat la IPO Transgaz, procesand subscrieri de 443 milioane EUR. 
Intercapital Invest a intermediat singurele IPO incheiate cu succes in 
Romania in 2009 (OTP WiseRO şi OTP Green Energy) şi 2010 (iFond 
Financial Romania şi iFond Gold). Tot in 2010 Intercapital Invest a 
intermediat listarea Bursei de Valori Bucureşti pe propria piaþã
reglementatã de tranzacþionare.  

PROIECTE DERULATE 

Cel mai important proiect al Intercapital Invest îl reprezintã satisfacþia 
clienþilor noştri pentru serviciile de tranzacþionare şi consultanþã. Printre 
celelalte proiectele derulate de noi se numãrã: 

• Platforma de tranzacþionare online www.ktrade.ro, unul dintre cele 
mai utilizate sisteme de tranzactionare online din Romania. 

• Intercapital Start, cel mai complex sistem de analizã financiara a 
acþiunilor si altor instrumente financiare disponibil in þara noastra.  

• Pagina Pieþei de Capital din România — kmarket.ro, una din cele 
mai importante surse de informaþii gratuite despre acþiuni,
obligaþiuni, fonduri de investiþii şi investiþiile financiare. 

• Buletinul bursier Puls Capital transmis saptamanal prin e-mail 
incepand cu anul 1998. 

• Programul de cursuri si seminarii gratuite oferite clientilor.  
• Editarea cãrþii "Ghid de Investiþii Personale" - primul volum ce 

trateazã în mod practic investiþiile financiare pe piaþa de capital din
þara noastrã. 

• Activitãþi de cercetare şi analizã a pieþei de capital, precum calculul 
Indicelui Fondurilor Mutuale (IFM) - singurul instrument de evaluare 
a performanþelor fondurilor din þara noastrã  

• Aplicatia gratuita StocksRO ce prezinta informatii, preturi si grafice
ale actiunilor romanesti pe iPhone si in sistemul Facebook. 

• Jocul bursier MarketMaker - simulare bursierã cu bani virtuali şi 
premii reale. 

SERVICII PENTRU CLIENÞI INSTITUÞIONALI 

Intercapital Invest oferã servicii şi pentru clienþi instituþionali şi societãþi 
comerciale, ce includ: 

• structurarea şi derularea de oferte publice de cumpãrare şi de 
vânzare de valori mobiliare. 

• listãri de firme la Bursa de Valori şi pe Rasdaq. 
• asistenþã în definirea şi implementarea de strategii de finanþare prin 

piaþa de capital prin emisiuni de acþiuni şi obligaþiuni. 
• asistenþã în stabilirea unei strategii de investiþii pe piaþa de capital. 
• asistenþã în creşterea vizibilitãþii şi promovarea emitenþilor BVB sau 

Rasdaq. 

 
 
 
 

COMISIOANE ACÞIUNI 

CONT ASISTAT DE BROKER 

Rulaj lunar (RON) Comision 

Sub 50.000 1,25% 

50.000 – 100.000 1,00% 

100.000 – 300.000 0,75% 

Peste 300.000 Negociabil 

 
 
 

COMISIOANE ACÞIUNI 

CONT ONLINE KTRADE.RO 

Rulaj lunar (RON) Comision 

Sub 50.000 1,05% 

50.000 – 100.000 0,85% 

100.000 – 300.000 0,65% 

Peste 300.000 Negociabil 

 
 
 
 

COMISIOANE TRANZACÞII 
OBLIGAÞIUNI 

0,15% indiferent de valoare  

 
 
 

COMISIOANE TRANZACÞII 
DERIVATE SIBEX 

1,35 RON/contract 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

COMPONENTA CA 

Rãzvan Paşol 
Preşedinte CA 

Dragoş Horia Manda  
Membru CA 

Sandu Neculai Cristinel 
Membru CA 
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INFORMAÞII IMPORTANTE

Date de contact: Intercapital Invest, Blvd. Aviatorilor Nr. 33, Etaj 1, Sector 1, Bucureşti,
România, Telefon/Fax 222 8731, 222 8744, www.intercapital.ro, office@intercapital.ro,
Numãr Înregistrare la Registrul Comerþului J40/6447/1995, CUI RO 7631041. Societatea a
fost autorizatã de Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare (adresa Str. Foişorului Nr. 2,
Sector 3, Bucureşti) prin decizia 2063/04.07.2003 şi are Numãrul de Înregistrare în
Registrul CNVM PJR01SSIF/400019/19.04.2006. Capitalul social al companiei este de
6.412.757 lei. 

Pentru a lua legãtura cu noi vã invitãm sã folosiþi numerele de telefon 021 222 8731 sau
021 222 8744. Comunicarea şi documentele aferente se pot realiza în limbile românã şi
englezã, şi se deruleazã la sediu, prin telefon, fax, poştã, e-mail sau prin sistemul online de
tranzacþionare Ktrade.ro. Intercapital Invest transmite zilnic prin e-mail confirmãri de
tranzacþionare şi situaþii ale portofoliilor tuturor clienþilor cu tranzacþii în ziua respectivã,
iar lunar extrase de cont. 

Intercapital Invest protejeazã activele clienþilor în conformitate cu reglementãrile legale în
vigoare, prin mãsuri ce includ pãstrarea separatã a activelor clienþilor de cele ale societãþii
şi supravegherea permanentã a respectãrii procedurilor legale în vigoare. Compania este
membrã a Fondului de Compensare a Investitorilor (FCI), detalii complete despre acesta
fiind disponibile pe pagina internet a acestuia de la adresa www.fond-fci.ro. 

Intercapital Invest adoptã mãsuri stricte referitoare la evitarea conflictelor de interese în
conformitate cu toate prevederile legale aplicabile. Potenþialele situaþii de conflicte de
interese, inclusiv cele ce pot apãrea ca urmare a apartenenþei la un grup, sunt fãcute
publice în materialele sau comunicãrile relevante; activitãþile şi persoanele a cãror
activitate pot duce la conflicte de interese se desfãşoarã separat şi sunt supravegheate în
mod strict; schimbul de informaþii între asemenea persoane este controlat, iar remuneraþia
acestora nu depinde de activitãþi ce pot duce la situaþii de conflicte de interese; nu se
acordã posibilitatea nici unei persoane de a exercita o influenþã inadecvatã asupra
activitãþilor derulate sau de a se implica simultan sau succesiv în activitãþi ce pot duce la
conflicte de interese. Informaþii suplimentare despre politica de evitare a conflictelor de
interese se pot obþine la cerere. 

Serviciile autorizate pentru a fi prestate de Intercapital Invest sunt: preluarea şi
transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare; executarea
ordinelor în contul clienþilor; tranzacþionarea instrumentelor financiare pe cont propriu;
administrarea portofoliilor, inclusiv a portofoliilor de conturi individuale ale investitorilor,
pe baza discreþionarã, cu respectarea mandatului dat de aceştia, atunci când aceste
portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare; consultanþã pentru investiþii;
subscrierea de instrumente financiare şi/sau plasamentul de instrumente financiare în baza
unui angajament ferm; plasamentul de instrumente financiare fãrã un angajament ferm;
administrarea unui sistem alternativ de tranzacþionare; pãstrarea în siguranþã şi
administrarea instrumentelor financiare în contul clienþilor, inclusiv custodia şi servicii în
legãturã cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garanþiilor; acordarea de
credite sau împrumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea unei
tranzacþii cu unul sau mai multe instrumente financiare, în cazul în care societatea de
servicii de investiþii financiare este implicatã în tranzacþie; consultanþã acordatã entitãþii cu
privire la structura de capital, strategie industrialã şi aspecte conexe acesteia, precum şi
consultanþã şi servicii privind fuziunile şi achiziþiile unor entitãþi; servicii de schimb valutar
în legãturã cu activitãþile de servicii de investiþii prestate; consultanþã cu privire la
instrumentele financiare, prin aceastã activitate înþelegându-se cercetare pentru investiþii şi
analizã financiarã sau orice formã de recomandare generalã referitoare la tranzacþiile cu
instrumente financiare; servicii în legãturã cu subscrierea de instrumente financiare în baza
unui angajament ferm; serviciile şi activitãþile de investiþii, precum şi serviciile conexe de
tipul celor prevãzute la pct. 1 şi 2 legate de activul suport al instrumentelor derivate
incluse în art. 2 pct. 1 lit. e) şi h) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 31/2006 de completare a
reglementãrilor C.N.V.M. în vederea implementãrii unor prevederi ale directivelor
europene, în cazul în care acestea sunt în legãturã cu prevederile privind serviciile
principale şi conexe. 
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Instrumentele financiare ce pot fi cumpãrate prin intermediul Intercapital Invest includ 
acþiuni, obligaþiuni, titluri de participare la fonduri mutuale, contracte futures şi options şi
orice alte instrumente financiare permise de legislaþia în vigoare. Strategiile de investiþii 
avute în vedere se bazeazã pe obiectivele investiþionale ale clienþilor şi pe alþi parametri ce 
includ sumele investite, toleranþã la risc, obiective şi alte criterii importante pentru 
investitori. Strategiile de investiþii se bazeazã pe echilibrarea raportului risc/randament în 
funcþie de obiectivele individuale ale fiecãrui client, şi pe utilizarea analizei pieþelor şi 
instrumentelor financiare. 

Instrumentele financiare sunt definite în Legea 297/2004. Investiþiile în instrumente 
financiare comportã şi riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori. Performanþele 
anterioare nu reprezintã o garanþie pentru performanþe viitoare. Acþiunile sunt titluri ce 
atestã un drept de proprietate asupra emitentului acestora. Tranzacþionarea acþiunilor pe 
o piaþã implicã variaþii ale preþurilor acestora, atât în sens pozitiv (creşteri), cât şi în sens 
negativ (scãderi). Acþiunile dau dreptul la dividende în cazul în care emitentul obþine profit 
şi Adunarea Generalã a Acþionarilor acestuia hotãrãşte distribuþia de dividende. Riscurile 
investiþiei în acþiuni includ riscuri legate de fluctuaþia preþurilor acþiunilor la bursã şi a 
rezultatelor financiare ale emitentului. 

Obligaþiunile sunt titluri de credit ce dau deþinãtorului dreptul de a încasa o dobândã
plãtitã în mod regulat de emitent, şi dreptul de a încasa principalul la scadenþã. Investiþia 
în obligaþiuni implicã şi riscuri incluzând riscul de dobândã, riscuri valutare, riscuri legate 
de emitent. Organismele de Plasament Colectiv în Valori Mobiliare, numite în acest
document fonduri mutuale, sunt instrumente de plasament colectiv autorizate de Comisia
Naþionalã a Valorilor Mobiliare. Riscurile acestora sunt legate de riscuri de administrare a
portofoliului şi de riscurile activelor aflate în portofoliul acestora. Prezentarea organismelor 
de plasament colectiv se face în prospectul simplificat al acestora. Contractele futures şi
options sunt instrumente derivate pe active precum acþiuni, indici sau diferenþe de curs 
valutar. Investiþiile în asemenea instrumente presupun riscuri mai ridicate decât investiþiile 
în celelalte tipuri de instrumente menþionate. Tranzacþiile în marjã presupun un efect de 
levier, ce include şi riscul pierderii totale a investiþiei, sau riscul unor pierderi mai mari 
decât valoarea garanþiei (marjei) depuse. Instrumentele financiare se caracterizeazã şi prin 
volatilitate, ce reprezintã amplitudinea variaþiei preþurilor acestora. Pentru instrumente 
tranzacþionate volatilitatea poate fi limitatã prin prevederi ale pieþelor de tranzacþionare. 
Un investitor poate dobândi, ca urmare a tranzacþiilor cu instrumente financiare, 
angajamente financiare sau alte obligaþii suplimentare, inclusiv cele contingente, faþã de 
costul dobândirii instrumentelor financiare. 

În executarea ordinelor primite Intercapital Invest ia toate mãsurile necesare pentru a 
obþine cele mai bune rezultate posibile pentru clienþii sãi, luând în considerare preþul, 
costurile, viteza şi probabilitatea executãrii şi decontãrii, volumul, natura tranzacþiei sau 
orice alte caracteristici relevante pentru executarea ordinului. Orice instrucþiuni specifice 
ale unui client pot împiedica SSIF sã respecte criteriile stabilite şi implementate în politica 
sa de a obþine cel mai bun rezultat posibil pentru clienþii sãi din punct de vedere al 
elementelor precizate. 

Intercapital Invest oferã intermedierea tranzacþiilor cu instrumente tranzacþionate pe piaþa 
reglementatã operatã de Bursa de Valori Bucureşti, pe cea a Bursei Monetar-Financiare şi 
de Mãrfuri Sibiu, şi în sistemul Rasdaq din cadrul BVB. Compania dispune de un 
compartiment de control intern reprezentat prin Madalina Lica şi Gabriel Aldea, telefon 
021 222  8731. Clientii au posibilitatea de a transmite eventualele reclamatii la numarul de
fac 021 222 8744. Comisioanele de tranzacþionare sunt prezentate în pagina 2 a acestui 
material. Investiþia poate presupune costuri suplimentare pentru client, inclusiv taxe
asociate cu tranzacþiile sau cu serviciul de investiþii care nu se plãtesc prin intermediul SSIF 
şi nu sunt impuse de companie. Sumele minime iniþiale pentru deschiderea de conturi prin 
Intercapital Invest sunt prezentate pe site-ul www.intercapital.ro. Deschiderea unui cont şi 
derularea de tranzacþii este condiþionatã de îndeplinirea tuturor formalitãþilor necesare, 
incluzând completarea corectã a formularelor şi depunerea sumelor iniþiale (sau a 
echivalentului în instrumente financiare) menþionate. 

Acest document se completeazã cu prevederile contractului de client şi cu prevederile 
menþionate pe site-ul www.intercapital.ro. 
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REGULI ŞI PROCEDURI PRIVIND POLITICA DE EXECUTARE A

ORDINELOR 

Intercapital Invest adoptă toate măsurile tehnice, organizatorice, procedurale şi de
personal necesare pentru obţinerea celor mai bune rezultate posibile pentru clienţii săi în
activitatea de tranzacţionare, luând în considerare, preţul, costurile, viteza şi probabilitatea
executării şi decontării, volumul, natura tranzacţiei sau orice alte caracteristici relevante
pentru executarea Ordinelor primite. În situaţia în care clientul transmite o instrucţiune
specifică, Intercapital Invest execută ordinul conform acelei instrucţiuni.  

Toate activităţile de preluare de la brokeri, introducere, executare şi raportare a ordinelor şi
tranzacţiilor se derulează cu respectarea strictă a tuturor legilor, normelor şi a
reglementărilor legale în vigoare, şi a normelor etice aplicabile. Executarea tranzacţiilor
trebuie să se realizeze în condiţii de eficienţă maximă pentru clienţi, incluzând cele mai
bune preţuri de execuţie (cele mai mari preţuri posibile de vânzare şi cele mai mici preţuri
posibile de cumpărare), cei mai buni timpi de introducere a ordinelor şi de execuţie,
respectarea cu stricteţe a instrucţiunilor clienţilor şi a parametrilor strategiilor de investiţii
ale acestora referitoare la preţuri, volume, sume, riscuri.  

Activitatea de tranzacţionare se derulează numai de persoane determinate în mod specific
de conducerea firmei şi autorizate în prealabil ca agenţi de servicii de investiţii financiare
de către CNVM şi ca agenţi pe pieţele pe care aceştia îşi desfăşoară activitatea de către
aceste pieţe. Persoanele cu reponsabilităţi de tranzacţionare răspund pentru corectitudinea
ordinelor introduse de pe staţiile proprii şi pentru respectarea termenilor ordinelor
solicitate de client sau de ASIF la instrucţiunile clientului. Ordinele primite sunt introduse în
piaţă în funcţie de timpul recepţionării, după principiul primul venit-primul servit. 

Intercapital Invest va stabili şi va implementa o politică prin care să asigure respectarea
obligaţiilor legate de obţinerea celui mai bun rezultat pentru clienţi. Această politică
identifică, pentru fiecare categorie de instrumente financiare, entităţile la care sunt plasate
ordinele. Entităţile identificate trebuie să dispună de mijloace de executare care să permită
S.S.I.F. să îşi asume obligaţiile specifice prevăzute de Regulamentul CNVM nr. 32/2006
atunci când plasează sau transmite ordinele spre a fi executate de către acea entitate.
S.S.I.F. va furniza informaţii corespunzătoare clienţilor săi referitoare la politica stabilită în
conformitate cu prevederile anterioare. S.S.I.F. va monitoriza regulat eficienţa politicii
stabilite în conformitate cu prevederile anterioare, şi, în special, calitatea executării
efectuată de entitaţile identificate în acea politică, şi dacă este cazul, va corecta orice
deficienţă. 

SSIF INTERCAPITAL INVEST SA revizuieşte anual politica de executare a ordinelor precum şi
procedurile privind executarea ordinelor. 

Prin semnarea contractului de intermediere, Clientul îşi dă acordul cu privire la politica de
executare a ordinelor a SSIF INTERCAPITAL INVEST SA.  

 


